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Rf;l RO TAI CHiNH -
NHIN TU'DONG VON KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP
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tai lieu va dwoc cac doanh nghiép quan tam,

tuy nhién chwa dugc toan dién. Bai bao phan
tich dong tai chinh trong qua trinh hoat déng cua
doanh nghiép dé tlr d6 dwa ra cach nhin toan dlen
vé rli ro tai chinh lam co s& dé& du bao cac rii ro
tai chinh trong doanh nghiép mét cach day dd, hé
théng khoa hac.

1. Rui ro tai chinh la gi?

Hién nay c6 rat nhiéu cach hiéu khac nhau vé rii
ro tai chinh. Trong sach “Giao trinh phan tich tai chinh
doanh nghiép” clia Ngo Thé Chi, riii ro tai chinh dwoc
hiéu 1a kha nang co thé xdy ra ton that v& mat tai
chinh, ndi cach khac, i ro tai chinh la kha néng ma
hoat dong tai chinh cla doanh nghiép khéng dat
dwoc muc tiéu cubi cling clia hoat dong tai chinh, d6
la nguy co xay ra nhrng rli ro sau: lgi nhuan giam sut
so v&i muc tiéu, khéng dam béo kha néng thanh toan,
khdng bao toan va phat trién vén chl s& hivu [3].

Trong sach "Quan tri rdi ro tai chinh” [1], Nguyen
Minh Kiéu khdng chinh thirc nhac t&i khai niém rdi
ro tai chinh nhung éng da cho rang: “Ri ro trong
hoat dong cla doanh nghiép, ngan hang va cac t6
chirc tai chinh n6i chung c6 thé chia lam 3 loai: rdi
ro tin dung, rai ro 13i suat va rdi ro ty gia”. Nhw vay,
c6 thé hiéu Nguyen Minh Kiéu am chi rii ro tai
chinh bao gom rdi ro tin dung, rui ro 13i suat va rai
ro ty gia. Trong sach "Giao trinh tai chinh doanh
nghlep [2], rdi ro tai chinh duoc hiéu 1a sy bién ddi
vé loi nhuan cla cé dong khi doanh nghiép vay no
dan dén sy thay ddi chirng khoan. Trong trang web
“http://doanhnhan360.com®, rdi ro trong tai chinh 1a
nhirng diéu khong lanh manh, khong tét, bat ng&
xéy ra trong tai chinh doanh nghiép [5].

Co thé thay khai niém rdi ro tai chinh du’qc nhin t&r
nhitng khia canh khac nhau sé& duwoc hiéu theo mét
cach khac nhau, nhung twu chung lai, ri ro tai chinh
co thé duoc hiéu: "RUi ro tai chinh 1 trang thai bét
thuerng co thé xay ra trong hoat dong tai chinh cla
doanh nghiép gay ra ton that cho doanh nghiép va
nhitng ca nhan td chirc cé lién quan”.

r{ Ui ro tai chinh da dwgc nghién ctru trong cac
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2. Ruii ro tai chinh nhin tr khia canh quan Iy vén

Khai nigm vé& i ro i chinh & Viet Nam duwoc
quan tdm dau tién & cac td churc tin dung chinh vi
vay ma né thwo’ng chi dwgc quan tam & 3 khia canh:
rai ro 1i suét, rdi ro tin dung va rti ro ty gia héi doai.
Nhung voi doanh nghiép san xuét kinh doanh, dong
tién clia doanh nghiép khéng chi lién quan t&i lai suat,
ty gié héi doai, tin dung ma con lién quan t&i gia ca thi
truong cung (ng, thi truomg hang hoa, chinh sach
thué... nén cac nha quan ly doanh nghiép can co
cach nhin toan dién hon vé rii ro tai chinh doanh
nghiep cua minh. D& gitp cac doanh nhan co thé
quan Iy vén cla minh hiéu qua hon, chiing t6i da lap
ra md hinh dong vén clia doanh nghiép, qua d6 cac
doanh nghiép c6 thé thay ré hon nhing vi tri ma rdi ro
tai chinh c6 thé phéat sinh va nhu vay sé tranh d‘uo’c
nhirng thiéu sét  trong quan 1y i ro, trdnh dugc i ro
mot cach triét dé.

Tir so @ H.1 ching ta cé thé thay ré hon dong
von trong doanh nghiép va nhirng ru1 ro tai chinh
c6 thé xuét hién trong do. Dong vén trong doanh
nghiép dwerc chia lam 3 giai doan chinh va rai ro tai
chinh xuét hién trong tt ca cac giai doan.

2.1. Giai doan huy déng vén

RUi ro ¢é thé xuét ngay tir khéu xac dinh nhu cau
vén, néu nhu viéc xac dinh nhu cau vén ma khéng sat
voi ké hoach kinh doanh hay khéng tinh téi sy bién
ddng cta thi trweng thi ‘khi trién khai hoat dong kinh
doanh doanh nghiép rat d& gap phai rii ro thleu von
hodc thtra vén kinh doanh. Khi c6 sy tang gia yéu tb
dau vao, viéc thiéu vén dau tu co thé 1am mét can doi
dong tién, cham tién do san xqat kinh doanh va c6 thé
lam doanh nghiép bé 1& co héi kinh doanh.

Rui ro ty gia 1a rli ro xay ra khi cac giao dich kinh
té dwoc thyc hién bang ngoal té vaty gla héi doai
bién déng. O giai doan nay rdi ro ty gia xay ra voi cac
doanh nghiép nhap khau yéu t& dau vao hoic’ huy
dong vén bang ngoai t¢. Khi ty gia héi doai giam, cac
doanh nghiép tén nhueu tién hon dé mua yéu té dau
vao, diéu nay lam mét can déi déng vén va cé thé lam
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doanh nghiép dinh tré s&n xuét. Nhi*rng doanh nghiép
huy dong vén bang ngoai t& s& gdp kh6 khan trong
viéc tra no vay do ty gia hdi doai giam lam tang Ivgng
tién ma doanh nghiép phal tra cho chi ne. Nhan biét
dwoc tam quan trong cla loai rdi ro nay, nén hau hét

e

o

cac doanh nghiép cé giao dich kinh t& bang ngoai té
déu co bién phap gidm thiéu rli ro béng céch Iap quy
dwr phong rii ro va quy dy phong rti ro da dwoc dua
vao thanh mét khodn muc bat bude trong mau biéu
bang can déi ké toan clia cac doanh nghiép.

H 1. Sor db di chuyen cua dong vén trong doanh nghiép

R0i ro 1ai suét 1a loai rdi ro do sw bién déng cla
|ai suét gay ra. Loai rui ro nay phat sinh trong quan
hé tin dung clia doanh nghiép cé nhiing khoan vay
ho&c cho vay theo lai suat tha ndi, khi 1ai suét thi
trwdng tang khién chi phi trd 1ai cla ngan hang
tang theo. Ri ro nay thudng phat sinh do sw thay
ddi cla chinh sach kinh t&, chinh vi vay cac doanh
nghiep can dy bao s thay ddi clia chinh sach kinh
té dé co dbi sach phu hcp han ché rdi ro.

2.2. Giai doan phén bé va str dung vén

RUi ro thanh toan 14 rdi ro dién ra khi dong vén Ity
dong co thé chuyen nhanh thanh tnen cla doanh
nghiép khong da aé dap trng cho nhu cau thanh toan
no' dén han trong mot thdi diém nhat dinh. Rui ro thanh
toan xay ra 1a do phan vén cd dinh trong doanh nghiép
qua I6n, von Iwu ddng tw cé qua it, doanh thu khéng du
bu dap cac khodn chi phi ngay cang tdng manh nhuw
chi phi hoat dong thudng xuyén, chi phi lai vay vén, chi
phi khac...RUi ro thanh toan tam thoi co thé dwoc bu
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dap bing nhiéu cach khac nhau nhung néu tinh trang
vén luu déng co thé chuyen nhanh thanh tién cla
doanh nghiép khéng da dé dap (ng cac khoan ng dén
han dién ra thwong xuyen thi doanh nghiép co6 thé 1am
vao tinh trang pha san. Bac biét 1a trong giai doan hién
nay khi nén kinh t& 1am vao suy thoai, doanh nghiép
khong thé tang gia hang héa trong khi chi phi cho céc
yéu to dau vao, chi phi lai vay va cac chi phi khac déu
tang cao, cdng thém viéc cac khodn no khé doi tang
Ién din dén rat nhidu doanh nghiép 1am vao i ro
thanh toan. Viéc khong thé thanh toan dwoc cac khoan
no @én ddng nghfa vi viéc doanh nghiép lam vao tinh
trang pha san, va thirc té Ia khi nén kinh té 1am vao tinh
trang suy thodi & Viét Nam da cé t&¢i hang tram nghin
doanh nghiép phai déng clra hodc pha san.

2.3. Giai doan thu héi vén

Strc mua clia thi truéng la nhan t6 quyét dinh kha
nang tiéu thy hang héa cla doanh nghiép va do do,
no clng quyét dinh dong tién vao doanh nghiép.
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Song, strc mua cla thj truong lai phu thuéc vao kha
nang thanh toan cta ngwdi mua. Khi lam phét, gia ca
hang héa trén thi trudong tang cao, thu nhap cla
ngudi lao dong va cac tang I6p dan cuw khong tang
hoac tadng cham hon chi s6 lam phat va tat yéu dan
dén strc mua ‘giam. Quan trong hon, co cAu tiéu dung
ctng thay ddi. Phan I&n kha ‘nang thanh toan tap
trung cho nhitng nhu céu thiét yéu. Vi vay, sé co
khong it mat hang luong tiéu thu sé giam di dang ké.
Khi dé, rdi ro ve strc mua cla thi trwdng da xay ra va
thé hién qua sé lwong hang hoa tiéu thu gidm, gia
ban khéng bl dap dwoc chi phi san xuét, kinh doanh.

Ngoai hoat dong san xuét kinh doanh hang hoa,
hién nay cac doanh nghiép déu co6 m& rong sang hoat
déng tai chinh nhw lién doanh, lién két, dau tw trén thi
trwong chibng khoan.. . dé tan dung ngudn lyc tai chinh
trong Iic nhan rdi, tang hiéu qua von kinh doanh. Rui ro
trong dau tw tai chinh vi thé xuét hién. Béi v&i hoat
dong gop vn dau tw hoat ddng san xuat kinh doanh,
cac rti ro co thé xuét hién twong tw nhw céc ri ro trong
quan Iy vén dwoc trinh bay trong bai. Déi véi hoat dong
dau tw trén thj trwong ching khoan, ri ro chinh 1a sw
thay ddi lién tuc clia gia ca chirng khoan theo huéng
bat lgi cho doanh nghiép. Rui ro trén thi trwdng chirng
khoan co thé dién ra khi toan bd thj trdrng suy giam,
déi vGi i ro nay, doanh nghiép khong thé tim cach
tranh né, con ddi véi i ro xay ra khi chL'vng khoan cla
mot sé cong ty hay mét s nganh suy gidm thi doanh
nghiép c6 thé glam thiéu bang cach quan ly danh muc
dau tw trén co s& quan ly t5t nguén thong tin thi trwdng.

Rai ro ty gia. o giai doan nay xay ra véi nhirng
doanh ngh}ep xuét khau hang héa dau ra. Khi ty gia héi
dodi tang sé lam cho hang hoa cla ta tr¢ 1én dat hon
trén thi treong thé gidi va cd thé lam gidm doanh thu
clia doanh nghiép. V&i nhitng doanh nghiép su dung
nhiéu ngoai t&, khi ty gia héi doai giam, sb 16 vé ty gia
co thé lam gidm dang k&, tham chi 1a triét tiéu toan bo
loi nhuan thu dwgc trong kinh doanh.

Trong giai doan nay doanh nghiép cling c6 thé gap
rii ro lai suét nhung voi co che hoan toan khac, néu
doanh nghiép ap dung lai suét cho hoat dong tin dung
thwong mai thi khi 13i suat thi trwcrng xubng thap khién
thu nhap cla doanh nghiép giam.

Rui ro tin dung khach hang xay ra khi khach hang
cham thanh toan, khong cé y dinh thanh toan hoéc
khong con kha nang thanh toan cho céac khoan ng' voi
doanh nghiép. Viéc doanh nghlep khong thu dwroc cac
khoan phai thu theo dlng ké& hoach co thé lam mét can
doi dong tién trong doanh nghiép, khién doanh nghiép
thleu von dé mua nguyén vat liéu, cong cy, dung cu
san xuét, mat kha nang thanh toan cho cac khoan no
dén han trong mot thei diém nao do, dac biét la khién
doanh nghiép ng' lwong nhan vién.. .diéu nay c6 thé
gay &nh hudng nghiém trong téi uy tin, thwong hiéu

cla doanh nghiép. Trong théi ky hién nay khi nén kinh
té khd khan, hang loat doanh nghiép pha san co the
gay phan (rng day chuyén giira cac doanh nghiép, sb
no phai thu, dac biét 1a ng' phai thu khé doi tang Ién co
thé lam ¢ho doanh nghiép khdng cé kha nang thanh
toan duwoc cac khodn no dén han dan t¢i nguy co bi
pha san doanh nghiép téing cao néu nhw khong cd bién
phap dy phong.

Sy thay ddi chinh sach thué co thé khién doanh
nghiép trong mét nganh nao do diéu dirng do khong co
phuong an du phong trwédc. Chi phi thué sé& lam chi phi
clia doanh nghiep tang cao, dan tdi phwong an kinh
doanh ban dau cla doanh nghiép khdng con kha thi,
lam khé doanh nghiép trong kinh doanh, dac biét 1a déi
véi nhirng doanh nghiép hoat ddng trong cac nganh,
finh virc khéng duwrge nha nwéc khuyén khich phat trién
nhu san xuét reou, bia, thube 14, khai thac khoang san
quy c6 nguy co' can kiét.... Viéc thay déi chinh sach
thué clia chinh phu co thé gay anh huo’ng sau rong t&i
viéc co cAu lai nén kinh té, 1am gidm dang ké cac
doanh nghiép trong mét nganh nao dé.

3. Két luan

Hién nay khi cac doanh nghiép Viét Nam da y
thtrc dwoe tdm quan trong cla rdi ro tai chinh thi
cai ma ho can do 1a lam thé nao dé quén tri rli ro
tai chinh mét cach hiéu qua. P& lam duoc diéu
nay, cac doanh nghiép can cé cai nhin toan dién va
hé thong ve rU| ro tai chinh. Chinh vi vay, bai bao
nay da cung cép cho doanh nghiép mét goc nhin
méi vé rdi ro tai chinh, d6 la géc nhin tir dong vén
kinh doanh, day cé thé dwoc coi la goc nhin day da
nhat cho phép doanh nghiép thdy rd dwoc tat ca
cac rui ro tai chinh doanh nghlep co thé gap phai
dé c6 dwoc nhirng bién phap quan tri hop ly.0
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